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A recente onda de nacionalizagoes e aumento de impostos no setor de petrdleo e gas
latino-americano pode ser explicada devido a conflitos distributinb® eompanhias
produtoras e governos. Estes conflitos distributivos sdo originados caraateristicas dos
sistemas tributarios, tais como a falta de progressividade, reds incentivos que 0s
governos podem auferir, em certos momentos dos ciclos de investimelat precos, ao
descumprirem de maneira oportunista seus acordos.

Nos paises exportadores netos, nos quais a prioridade tende a sé@naagao da renda,
como € o caso da Venezuela, o sistema tributério pouco prograssoantexto de precos
ascendentes e a eventual culminacdo de um ciclo de investimertaentam os incentivos
a expropriagdo. Isto se traduz em mudancas radicais na legislaté@ renegociacdo dos
contratos com as companhias privadas. O comportamento do setor nanargenBolivia
e no Equador parece obedecer a dindmica de ciclos de expropriactoa paé
caracteristicas similares. Depois de, nos anos noventa, tereggw@ioiosatrair investimentos
mediante a privatizacdo de suas companhias nacionais (ArgenBodve) e/ou atrair
investimentos privados (Equador) e de terem incrementado sua produgcdoas reservas,
nos ultimos anos 0s governos aumentaram sua participacao fisescempriram seus
contratos.

Por outro lado, paises importadores netos de petrdleo e de gas — asilce BPeru —
implementaram reformas para atrair capitais privados, esta@melo um novo marco
institucional do setor a fim de tornar o investimento mais aga®d@ mesma forma, a
Colébmbia, diante da perspectiva de se converter em um importadoroderd)esfetuou
reformas similares que parecem estar dando resultado. O M&pésar de ter sido exposto
recentemente aos mesmos incentivos que a Colémbia, ndo conseguiu nbte&s$ario
consenso politico para implementar as indispensaveis reformas.
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Os hidrocarbonetos parecem ter pelo menos mais um par de ddeageende e talvez
crescente importancia geopolitica, o que faria com que paises cMeneauela, com
grandes reservas excedentes, continuassem a ter um papelddestactal cenario. Sem
embargo, o petréleo ird eventualmente perdendo sua importanciearéatiedida que as
mudancas tecnologicas 0 substituam por outras energias mais kfuagenovaveis.
Portanto, paises dependentes de energias fosseis como Bolivia, EqUadergela — com
as debilidades institucionais que sdo o legado de tal dependéncir&e esh posicoes
muito desvantajosas para seu proprio desenvolvimento, comparativanssue azinhos
mais diversificados como Brasil, Chile, Colémbia, México e Peru.



