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Nenhuma regi&o do mundo ficara imune & ascenséo da China e indiél$toje claro no
que se refere & China, muito mais do que & india. Na Ameridaalais impactos
econdmicos da emergéncia de China e india, embora heterogéneos seguridesodapa
regido, foram até o momento limitados em termos agregadosoacntraram na dimensao
comercial. Eles podem ser assim sintetizados:

» por enquanto é a China que gera expectativas e preocupacdes polreyasakers
e 0s agentes econdémicos na América Latina. A India ainda é wmirpamuito
secundario para a regiao, tanto em termos de comércio como de investimentos;

e 0 comércio foi o principal canal de transmissao dos efeitos dayénoéa dos dois
paises asiaticos sobre a regido e tal transmissao se opax@s:afi) do crescimento
dos fluxos de comércio bilaterais; (i) do aumento de precosodenodities
exportadas por diversos paises latino-americanos; e (iii) da c@dmcarrcrescente
sofrida pelos produtores e exportadores latino-americanos de maasifiioio em
seus mercados domésticos quanto em terceiros mercados;

* a emergéncia da China impactou principalmente paises da regiéosao
exportadores deommodities e dispdem de base industrial diversificada e geradora de
exportacdes para a propria regido e para outras partes do mure p&ses —
Brasil, Argentina e México — sofrem os efeitos da emergéncieshiatravés dos
trés canais de transmissao apontados;

* enquanto o dinamismo exportador latino-americano nas relagbes |slatena a
China mantém-se concentrado em um pequeno numero de produtos primarios, a
competitividade chinesa se manifesta, nos mercados latino-anosriea&m terceiros
mercados, em uma gama crescente de produtos manufaturados produzidos e
exportados pelos paises da regiao;

» efeitos produtivos e sobre os niveis de emprego nos paises latincasoerem
decorréncia da concorréncia chinesa parecem ter afetado, at¢pagumipalmente
setores intensivos em trabalho e vinculados a cadeia eletrénica xicoMena
América Central;



* o0s fluxos de investimentos diretos ndo foram até hoje um canal nieleda
transmissdo dos efeitos da emergéncia asiatica sobre as &nkatino-
americanas; e

* as respostas de politica a que recorreram até hoje os pdisesainericanos para
enfrentar o desafio chinés envolveram principalmente medidaseaacamercial,
uma vez que os efeitos da emergéncia chinesa sobre a regidorase de
essencialmente pela via do comércio. Dois vetores de respostasaebresom
nitidez nos paises latino-americanos: de um lado, as medidas deédproteg
contingentes (antidumping, essencialmente) aplicadas as impsrtelgiesas, de
outro a negociagao de acordos comerciais preferenciais com a China.

Os impactos ja hoje percebidos resultam de evolucdes que difi@lserdo revertidas nos
préximos anos, embora a intensidade e a velocidade com que ele&ossefdir no futuro
préximo dependam de variaveis que estao fora do controle dos paisgsidaHa também
impactos que ainda ndo se manifestaram ou ocorreram em pequelea esqgae
previsivelmente ganhardo relevancia nos proximos anos: o papalidecbmo exportador
de servigos e bens intensivos em trabalho e o crescimento dos ieméssinchineses e
indianos na regiao.

Os impactos deste conjunto de evolugBes sobre fluxos de comeércivegtimentos
envolvendo a America Latina e sobre a formacéo de interesses deéeagg&gammercial
podem ser assim sintetizados:

- a China emerge como o principal competidor da regido em produtosatuaadds na
America Latina e em terceiros mercados, reduzindo a relevdasigrodutores de outras
regidoes — notadamente EUA e Unido Européia como concorrentes da regiao;

- a China e a india — e, por extensdo, a Asia — tornam-se os graadeEsios para 0s
produtores decommodities da regido, reduzindo a importancia de EUA e UE para estes
setores;

- cresce a viabilidade politica de acordos comerciais entreinddéado, os paises sul-
americanos com base industrial diversificada (Brasil e Arggne, de outro, os EUA a a
Unido Européia, ao se reduzirem resisténcias sul-americagasmadas no setor industrial e

ao se atenuarem as ambicdesagabusiness em termos de acesso aos mercados daqueles
paises — hoje percebidos como menos relevantes;

- paises latino-americanos para 0s quais a regido represantaercado de exportacao
relevante — sobretudo para os manufaturados — tém novo incentivo pararéginmonma
agenda de integragcdo voltada ndo apenas para a constituicdo dgpaga eomercial
preferencial, mas também para areas tematicas relevanpesspeectiva de “fazer valer a
proximidade geogréfica” como fator de competitividade.

Uma questéo adicional relevante diz respeito a intensidade comigjumpactos se farédo
sentir na América Latina. A que variaveis responde a intensidadmpastos que se farédo
sentir sobre a regido nos proximos anos?

Assim como o0s impactos gerados pela emergéncia da China sobré&racaA Latina na
década que se encerra estdo estritamente associados adleitorescimento daquela
economia e ao modelo de desenvolvimento por ela adotado, parece comedo @fie 0S
impactos futuros dependerao da trajetéria de evolucéo destas variaveis-chave.



O cenario de base para discutir estas questdes € o inergajapaquele em que as forcas
motrizes que “empurram” a economia chinesa continuam a atulaoy@m®em um quadro de
crescentes restricdes e constrangimentos domésticos e exfdidmseste parece ser o traco
distintivo dos cenéarios em que a China se movera no futuro, em compeoatamueles
vigentes nas ultimas décadas: a menor margem de manobra daméstierna para por em
pratica suas politicas econdmicas.

Neste sentido, num primeiro momento, o cenario inercial ganha foaggs®tlo modelo de
resposta do pais a crise econébmica de 2008/2009. Em um segundo momento, cujos
contornos ja comecam a se delinear, pressdes domésticas rasexémam os dirigentes
chineses a optar pela reorientagcdo do modelo de crescimento, adequaadatvamente

ao novo ambiente — mais restritivo do que aquele vigente na década que se encerra.

Emergiria entdo um cenario de ajustes controlados, em que aoddecBCC consegue
gradualmente operar a transicao entre modelos de desenvolvimento, admentansumo
doméstico como parcela do PIB, incentivando o desenvolvimento de empaesasais

voltadas tanto para o mercado interno quanto para as exportactesgiacei das politicas
de atracédo de IDE voltados exclusivamente para exportacédo) efitdem”, no plano

doméstico, cadeias de producao hoje articuladas apenas com o mercado externo.

Neste cenério, a China manteria elevadas taxas de crasgjraestentando altos niveis de
importacdo de matérias primas e produtos intensivos em recatsmais. Suas exportacdes
tenderiam a crescer menos, reduzindo as tensées comerciais omgrpaiges e atenuando a
competicdo sofrida pelas exportacbes de manufaturados latino-arosrieen terceiros
mercados e em seus mercados domesticos.

Em uma variante deste cenario, a transi¢ao chinesa para um mum@meo mais voltado
para o mercado interno ndo se completaria sem impactos releveostire as taxas de
crescimento do pais. A acumulacdo de estoques de matérias-poimiasiada ao excesso
de capacidade instalada gerado pelos elevados investimentos geeamstha base do
crescimento dos ultimos anos levaria a uma reducdo da demanda ploinezamodities
com impactos relevantes sobre a trajetdria dos precos intarasce sobre as exportacdes
de paises latino-americanos.



